ПРИЛОЖЕНИЕ 3


Основные финансовые показатели для анализа дебиторской и кредиторской задолженности и финансовой устойчивости
Под ликвидностью баланса, как правило, понимается как степень покрытия обязательств организации ее активами, срок превращения которых в деньги соответствует сроку погашения обязательств. Главная задача оценки

ликвидности баланса - определить величину покрытия обязательств организации ее активами, срок превращения которых в денежную форму

(ликвидность) соответствует сроку погаше​ния обязательств (срочности возврата). В зависимости от степени ликвидности, т.е. скорости превращения в денежные средства, активы предприятия разделяются на следующие группы:

А1. Наиболее ликвидные активы – к ним относятся все статьи денежных средств предприятия и краткосрочные финансовые вложения (ценные бумаги). 

А2. Быстро реализуемые активы – дебиторская задолженность, платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после очередной даты.

А3. Медленно реализуемые активы – статьи раздела II актива баланса, включающие запасы, налог на добавленную стоимость, дебиторскую задолженность (платежи по которой ожидаются более чем через 12 месяцев после отчетной даты) и прочие оборотные активы.

А4. Трудно реализуемые активы – статьи раздела I актива баланса – внеоборотные активы. 

Пассивы баланса группируются по степени срочности их оплаты.

П1. Наиболее срочные обязательства – к ним относится кредиторская задолженность.

П2. Краткосрочные пассивы – это краткосрочные заемные средства, задолженность участникам по выплате доходов, прочие краткосрочные пассивы.

П3. Долгосрочные пассивы – это статьи баланса, относящиеся к разделам IV  и V, т.е. долгосрочные кредиты и заемные средства, а также доходы будущих периодов, резервы предстоящих расходов и платежей.

П4. Постоянные пассивы или устойчивые – это статьи раздела III баланса «капитал и резервы». 

На основании сгруппированных данных активов и пассивов рассчитываются показатели ликвидности предприятия: общий показатель ликвидности, коэффициент абсолютной ликвидности, коэффициент «критической оценки», коэффициент текущей ликвидности, коэффициент маневренности функционирующего капитала, коэффициент обеспеченности собственными средствами (табл.1.3). В зависимости от отраслей деятельности, структуры внутри предприятий, их положения на рынке, финансовой политики и других аспектов, организации имеют различную финансовую устойчивость. Однако имеют место основные виды устойчивости: абсолютная финансовая устойчивость; нормальная финансовая устойчивость; неустойчивое состояние; кризисное финансовое состояние.

Таблица 1.3

Показатели ликвидности предприятия

	Наименование показателя
	Способ расчета
	Нормальное ограничение
	Пояснения

	1.Общий показатель платежеспособности
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	Общая ликвидность

	2.Коэффициент абсолютной ликвидности
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	Показывает, какую часть текущей краткосрочной задолженности организация может погасить в ближайшее время за счет денежных средств и приравненных к ним финансовых вложений

	3.Коэффициент «критической оценки»
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	Допустимое
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	Показывает, какая часть краткосрочных обязательств организации может быть немедленно погашена за счет денежных средств, средств в краткосрочных ценных бумагах, а также поступлений по расчетам.

	4.Коэффициент текущей ликвидности
	
[image: image8.wmf]тва

обязательс

Текущие

активы

Оборотные

L

=

4


	Необходимое значение 1,5; оптимальное
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	Показывает, какую часть текущих обязательств по кредитам и расчетам можно погасить, мобилизовав все оборотные средства.

	5.Коэффициент маневренности функционирующего капитала
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	Уменьшение показателя в динамике – положительный факт
	Показывает, какая часть функционирующего капитала обездвижена в производственных запасах и долгосрочной дебиторской задолженности.

	6.Доля оборотных средств в активах
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	Зависит от отраслевой принадлежности организации

	7.Коэффициент обеспеченности собственными средствами
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	Характеризует наличие собственных оборотных средств у организации, необходимых для ее текущей деятельности.


Такая классификация объясняется уровнем покрытия собственными средствами заемных, соотношение собственного и заемного капитала для покрытия запасов. 

Коэффициенты финансовой устойчивости характеризуют состояние и динамику финансовых ресурсов предприятий с точки зрения обеспечения ими производственного процесса и других сторон их деятельности: коэффициент концентрации собственного капитала, коэффициент финансовой зависимости, коэффициент маневренности собственного капитала, коэффициент концентрации заемного капитала, коэффициент структуры долгосрочных вложений, коэффициент долгосрочного привлечения заемных средств, коэффициент структуры заемного капитала, коэффициент соотношения заемных и собственных средств, (табл.1.4). 
Таблица 1.4

Показатели финансовой устойчивости

	Наименование показателя
	Способ расчета
	Норматив показателя
	Пояснения

	1. Коэффициент капитализации (плечо финансового рычага)
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	Не выше 1,5
	Показывает, сколько заемных средств организация привлекла на 1 руб., вложенных в активы собственных средств

	2. Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами
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	Нижняя граница 0,1;
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	Показывает, какая часть оборотных активов финансируется за счет собственных источников.

	3. Коэффициент финансовой независимости (автономности)
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	Показывает удельный вес собственных средств в общей сумме источников финансирования.

	4. Коэффициент финансирования
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	Показывает, какая часть деятельности финансируется за счет собственных, а какая - за счет заемных средств.

	5. Коэффициент финансовой устойчивости
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	Показывает, какая часть актива финансируется за счет устойчивых источников.


Другими словами, коэффициенты оценки финансовой устойчивости предприятия - система показателей, характеризующих структуру используемого капитала предприятия с позиций степени финансовой стабильности его развития в предстоящем периоде. 
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